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3XUVXDQW WR WKH GLVWULFW FRXUW¶V $XJXVW ��� ����� RUGHU� WKH SDUWLHV

KDYH VWLSXODWHG WKDW 0DUFHOOD &� 3XFKDOVNL� ZKR KDG WKHUHXSRQ EHHQ
DSSRLQWHG DV 3HUVRQDO 5HSUHVHQWDWLYH RI 5RGJHUV¶ HVWDWH� EH VXEVWLWXWHG
DV 3ODLQWLII KHUHLQ GXH WR WKH GHDWK RI 0DU\ (OOHQ 5RGJHUV�
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7KH SROLF\ SURYLVLRQ DW LVVXH VWDWHV DV IROORZV�

$&&,'(17$/ '($7+ %(1(),7
:KHQ ZH UHFHLYH GXH SURRI WKDW \RX GLH� ZH ZLOO SD\ WKH EHQHILW VKRZQ
RQ WKH 6FKHGXOH RI %HQHILWV WR \RXU QDPHG %HQHILFLDU\ SURYLGHG�

��� GHDWK RFFXUV DV D GLUHFW UHVXOW RI DQ ,QMXU\� DQG
��� GHDWK RFFXUV ZLWKLQ ��� GD\V RI WKH DFFLGHQW FDXVLQJ WKH ,QMXU\�

�-�$� DW �����

³,QMXU\´ IRU SXUSRVHV RI WKH SROLF\ LV GHILQHG DV ³ERGLO\ LQMXU\ FDXVHG

E\ DQ DFFLGHQW� 7KH DFFLGHQW PXVW RFFXU ZKLOH WKH &RYHUHG 3HUVRQ¶V

LQVXUDQFH LV LQ IRUFH XQGHU WKH *URXS 3ROLF\� 7KH ,QMXU\ PXVW EH WKH

GLUHFW FDXVH RI ORVV DQG PXVW EH LQGHSHQGHQW RI DOO RWKHU FDXVHV� 7KH

LQMXU\ PXVW QRW EH FDXVHG RU FRQWULEXWHG WR E\ 6LFNQHVV�´ �-�$� DW �����

�!����������  � ��� ���+��$� ���9�!�� � � � !��� ��������!��9���#
�������  ����3!�����$��$��!��������3��3����?�������� �����$��!��
���$�������������� �1�������� �3����1������ ��������������!��
�������  ��������������������9��� �����������!������3�#

�����!�������������� ���!�9���)��)�����������!��������3�
3����?��������$������$�2� ����������11���� A��$1��������
���	����!��3���� ���������)��!�������3������ ����!��3�������
����� ����� �������  ?�� �9A�3������ ��� �!�� ��1������� � 
����1�����?�� �@����� �����1���� 9����� ��� ����1�����?�
����$���  ������� ��� 3�1���� )��!� �������� ����� � � �����
���3������/LE�F#�

�	
�������
������������ !"��#

��� ���3!� /D�� �555�� �������  �  ����� �� 3�1������� �$�����
2� �������� ���+��$� ���1���� � � 9��� ���� ��������� ��� ��
�33�������� ����!� 3�����$�� ����3�� ������� 9�� 2� ������
����1������ ��� �������  ?�� ��)� ��3������ !��9����� �!�����
���$����� )!������ 1���!��� ���1��1�� )���� ����� 9�� ���
�!���$!����$���?� 3������ ����� !���� 9��2� �������'1���3��
�@�����#

�
���!��3����)�����1�������� �������������3��3�������

'����� //�� �555�� ���� 2� ��������  ����� �!���� ���)��� ��� �!�
3�1����������'�����/5���555#



0 ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

�!��������3��3�����!�������������3�� ����3����������������
�3!������$����������(���19����I���555���!���9������9���!��$
2�3�19���//���555������!������� ����������  ���� ����!����@����
)������� �������&� "������� �5�� /---�� ��� �!�� ���������  ��
������ �3������� �����)������������3�����$��@�����&����3!�D��
/---���� �!�����������  ���3�1������$��@��������3�����&����
'�����/6��/---������!������� ��� ����$�������������1������#�

���"��������5��/---������1������������������!��� ��������
�@�����)������� �������1��$�2�#�=������	���B�����2�#�:#��#
��������� ��� ����1�����?�� �@�����#� � 	�@� ����� ������� ��
"������� /0�� /---�� ����1������ ����� ������� ����  ����� ���
)������� ����#� � 
�� �!�� 1�����1��� ��� "������� /��� /---�
����1������!��� �������1���������3�1�����������  �����������
 ����1���3����������M���!���B��������������1�����������������
��1��������9������� �����3���������!�� ����������3�����������
����������  ?��)�����������#���!��������3��3��������������������
$������$� ����1�����?�� 1������ ��� 3�1���� ���� �������
�������  � ���  �����!� ��$���� 1���3��� ���!���B�������  ��� �!�
�������$��!���3�������!���)��!��������������1��$��3������3��
	����3���������9� ������9������0��/---����$��!���)��!��������
� ����!�����#������1�������!������3������)��!����3������� 
�������  ?�� �������$� �!���3����#� � ��� ���3!� //�� /---�
����1�������������3������� ��!����������� �2�#�������������
2�#�	���B�������������  ����� �3��1���������1�������������$����
1���#

2��3������3��3������������3!�D���/---#��"������ �)�����
9� �����������3!�/6��/---������1������!��� ���������1�����
 ��� ��11���� A��$1���� ���� 9��� � ��� �������� �!���� &� ���
�������  � �����!��������������������������������������9��� #

���"����D���/---��2�����3��"��$����9��������������)������
�������� ���� ������ ������$� ����1�����?�� 1������  ��
��11���� A��$1���#� � ����1������  ����� �� 1������  ��
��3������������� � � �!�� 3����?�� ������ ��� '�$���� �-�� /---#
�!���� ����� ��� '�$���� /5�� /---�� "��$�� ��9����� $������
����1�����?��1������ �����3��������������������$������������
����8

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

�H

�!��������$�������� � ����������3�1����)��!������/L#��
��!��
'����� H�� /---�� �������� 3�������  ��� ����1������ ��1�����
�������  ��!������)���������N������������������������  �)��!��!�
�������������������!������19����� �����1�����?���@�����
����1�3!�����!����������2�����3��� ���3!�$���!���J���������K
� ��!����N����1������ ������/LE�FE�F�����������3��������/L#D#
'��!��$!���������2�����3����3��������/L#D�����  �3�����"������
� �/---��@����������������!����!��������3�����������$��������$
����������!���3�1�����3��)��!����#��#����#��#�/LE�FE�F������)
1������������3��������/L#D�����  �3������!����1�����N�����������
����3�����!����!����������2�����3������������� �3�1�����$�)��!
���#� �#� ���#� �#� /LE�FE�F#� � '�� �� �������� �������  ?��  ����
����$������� ����3�1�����3�������������9�������)��!����1����#

����!��1����� ����� � � �������  ?�� ��!��� ����$������� ���
1���������������3���������������#��#����#��#�DHE3FE�F�������1��
����9�������������� � �����1�����?�� ����������3�1����)��!
����� /L� ��� �����1����� ��� 9�� J!��1����#K� � �!��� N��������
�!��$!�����9������ �� ����!��������3��3��������������������!�� ����
������3�������)����������������������)!���!��������3��3��������
����������)!���������������������������1�����?��1������ ��
��11���� A��$1���#� � 
����!���)������)!��� �!��1������  ��
��11���� A��$1���� )��� �������� ��� )����� ������� �!��� �!�
������3��3������!���!������������������������������  ?��1�����
����1�3!���� �!��3����)���$���$� ��)���#� �4�3�����)�����
�������$��!��3�������$�� ��)��������!�����1����������  ?��1�����
1�����!��� ����9��3���������#


��
������

=�� �������� �!�� ������3�� 3����?�� ������ $������$
2� ����������11����A��$1������������	����!��3���� ��
������)��!� ������3������  ��� �!��3����� ��� �����������������  ?�
�9A�3���������!����1�������� �����1�����?���@����������1���
9����� ��� ����1�����?�� ����$���  ������� ��� 3�1���� )��!
�������������� ����������3������/LE�F#



�L ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

/#F /LE�FE/FE4F�)������������9�3���������1������ ��������
����������)�������������� ��1����!���� ������@�����������
���3!�/-��/---����@��.���������������������!���3!������$
�����#

D#F /LE�FE/FE4F�)������������9�3���������1������ ��������
���������!��3����3���1�������� ����!����@�����)������������
"�������/L��/---��������9������0��/---��H�����������L
����������������3������#

0#F /LE�FE/FE4F� )��� ��������� 9�3����� �� ���3������� � � ��
�@����� )������� 1���� 9�� �33�1������� 9�� �@!�9���� ��
��������� ��!���@����?��3��3���������������@!�9����)���
������������� ��!�������� ��������  ?�� ����$�!���9��� ���
������#

I#F /LE�FE/FE4F� )��� ��������� 9�3����� �� ���3������� � � ��
�@����� )������� 1���� 9�� �33�1������� 9�� �� ����� � 
��9��3����������!�����9���!��)�����������!�����3����$����
������������!����)�����������������������"��������L��/---
������9������0��/---�������3������#

L#F /LE�FE/FE4F�)������������9�3��������3�������� �����@����
)�������1����9���33�1�������9���������� �3��������)!�3!
�!���@�����!�������� ����)��!����!�����3�����$� ����������
����2�#��������?�� ������ �3�����)���������������������
���3!� /H�� /---�� )!���� 2�#� 	���B?�� ����� )��� �����
��������#

H#F /LE�FE/FE4F� )��� ��������� 9�3����� �� ���3������� � � ��
�@�����)�������1����9���33�1�������9�������3�������� 
3�1���������� ����� ��� �!�� )�������  ��� !��� ������ ���
�����1����� ����2�#���������?��  ����)���� ���� ��������
������ ���3!� /H�� /---�� )!���� 2�#� 	���B?� )���� �����
��������#


�� �!���� 9��� � ��� �������� 2� �������� �  ��� ���!��$� ��
��������� ����������  ?�� ��$�1�������� �!��� �����#� ���)�����
����1�����?����������������������������������������'�����H�
/---�� ����������  ?�� ����������������3!�D-��/---�� ��$�����$

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

I

=!���� �������  ?�� �������$� �!���3����� 1��� !���
��������� 3��3�����$� ��#� ���$���?� 3����� � � ����!�
�������  �!���3�1�� ���!�)��!���� �3�����������3�������9��
2� �������?�3�����������!������������3��)��� �������
��������������������!����������?���������#��
�� �3�������� 
�!���������$���3����#O��3P��2�#�"�!���������3� �3���������
�!��� !�� )����� �� ��� ��� �!�� ���!���$���� ��� ������$� ��
���������$� ������19����1�����!��3������ �����!#


�� ���� �������� � � "���� /L�!�� �!�� ������  �3����� ��
)!��!�����������!���������$���3����?�������1����)�����9�
��1����9������������������������������ ���!���3��������
����1��$�������1����9�������)!��!����!�������1����)����
3������ �� $������� ������ � �1��������  �3�#� � 
���1�3!� ��
2� �������� !���� ��1���������� �!���$!� ����9�����
�����1�����!������J������ ���������� �������K������3���9�
��� ��1�����������1�����!��������3��� � ������19����1�
�����!�����3!��������)�������������#����$���?�9������
��������������� ������19����1�)��������������!���3����
 ����� �!��� �!����)��� �� J�����9����� �3�K� 9��)!�3!� �!�
������ )��� 1������ ��� ���� �������� �����$#� � �����3���$� ��
���������������������������� ������ ��!��2� �������#

E"#'#����DD.D0#F

�������  ��!��� �������1������ �����3�������������� �"��$�
��9����?������#������3��9���0��/---��2�����3��"��$��%�)����
�!�� A��$�� ��� )!�1� �!�� 3���� !��� 9���� ������$����� ������
�������  ?��1������ �����3�������������� �"��$����9����?������#
�������  ��!���� ���� ���������1��������3��� �������#


��"!

���"�����I���556����@��.��@.����.�����!���������$����)��
���������$� ��� �����@�1������ ��@��� 1����.���.!���� ��� (���!
4��3+� ����� ��� 4������ ��)��!���� ��3!�$���� )!��� !�
����������������3�������� �!�����!�3������!������������3����
����������  ��!����������������� ��!�������������!���!������
)!�����!��3���������������9� ����3�1��$����������#��'����������
� � �!��� �33������� ���$���� ��  ����� ��  ��3������ �� ��  �1��



L ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

E9��+�����$F�������������3���������#�����$����)��������������
�����11��������������� ����!�9��$������3!�$���� ����� 9�
�1��$��3�����1��!���3����2�#���3!����"�!���������������
����� ������ ��� (���!���� ��3!�$��� ��������� EJ(��KF� ��
�����+���� ��3!�$���� )!���� !�� ����� ������ ����� ������ ��
"����//���556#�

'��(�������$����)�����������9��2�#������4���3!�����)!�
���������� �3!������� ���$���� ��� �����$�� ���$����  ��� !��
 ��3��������$�����!��������$�� �"�����L���556#�����$����)��
����������3�$��B����� �!�������������$��� ����!����33�����#��2�#
"�!��2�����3!������������������(����)��������3�������������
3���������� ������$���?� 3���� �  ��� �!�� ��������� ��9������$
�������������3������3�#��
��!�����������2�#�2�����3!������8

�
	���*8 ��#� �!����� ���$���� ��� �� LL.����.���
$�����1���)��!���!�������� ����+�����?�����������	!�.
2��$���������1��������������������3�����!������������
!����������1����1������3��������������������������������
���1��������3�1�+������3�1���#����������!�����!������
� ������!��������3������33���������������������������������
����3����� � � �9��1����� �����3� �������1� )��!
����� �1�����9�����#

Q�Q�Q

�� �����)��$� !��� ����� ��3����� !�� ����� !���� �������3
!����.�����!���������������!��� ��N�������!����������3
9�������������������!���--�����$������!�$!�����L-�����6-
���$�#����������!����$���������9������������������3���!�
�33����������!�����$��� ��--.�-I��������3#� �����3������
9�����������������56ML-#��
��N���������$�!�1��!��������)
������)����������������!����1��������������$�����$�!��
����������������!������#����������!������!�������� �3!����3
3�� ������������!���!�������3!��$���� �����#

Q�Q�Q

����		
�(8 ���� �������������� ���+�  ��� ���$���� ��
��3�������9�����+�����?�����������$�������B������3����
��������� ���� ����3�1�+���� 9��� �!��� ��� ���� �@3������� ��
���)�� � �!�� ���������� �!��� ��A�����#� � 
� 9������� �!���!��

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

�I

)!��!������$����������������� ���  ����19����1����������3�
�������� ��!�� ��3������ �1����!���!����������������!���33������
���� ���� ��$�1���� 1���� 9�� ����1������ �!��� ����@�����$
3����������3���������$���?�����!���� ����!��A�������!�������
)��$!#����������������� ��!��������������0HI�
#	#����I6H#

��$

"��$����9������������9��N�������"��$��%�)��������1����
�!���� �����9�����11����A��$1���������$�� �������1��������
�!�������1����� �����1�����?���@�����)��������2�#�	���B#��
�
����$� ���� !�)������ ����!��� A��$�� 3���������� �������  ?�
1�������!����!�������������������1����� �2�#�	���B��!��������
9��3������������������������������ ����������3������DHE3FE�F
����1�3!� ��� ����1������ ��������� �������� ����� � � �����
���3������/LE�F#���9���������!��������!���@������!����������  ?�
3��������������!�����$�������1�������������!�������9���������
)!�3!� "��$�� ��9����� ��������� !��� �������� R� 2�#� 	���B?�
�����1����R�)�����������$���9���������������!�����3�1��� 
�!�����3�����$��)�������3���������9����  �����#

'������!��1������� ��������  ?��3���1���������  ���$�����!��
����1�����?������$��� ����������3�1����)��!����#��#����#��#
/LE�F�������2�#�	���B�����2�#���������������������������������
�����1���� ��1��!�����@����������1����9������������#��#����#
�#� DHE3FE�F#� � ����� DHE3F�F� ��������� �!��� JO�P� ������ �!��
)��!������9���������A���� �3������ �����������3������� ��1�����
��N������ 9�� ����� /LE�F� ��� /LE�FE�F�� ��� ��� �1���� �� �����
��������� ������3��������� ��N������9�������/LE�FE/F�� �������
���������3!� ����������!��1���������1����������������������3�
��������������!�����$����������1����������)������������ ��1�����
����������3�����#K�����#��#����#��#�DHE3FE�F#

�������  ?�����3� �3��9A�3������9���$!���������������������
������ ����������3������/LE�F�������� ����)�8

�#F /LE�FE�FE'F�)������������9�3���������1�������������
�������� �!�� ���������� � � �!���� �@����� )��������� �����
"�������/0��/---��I������������������!���3!������$������#



�0 ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

6# �!��� ����19�������������3�1�������������� � �������
�������� ��������9��� ��� ��3�!��� ���� ���� � ���
������3��9��� ��� ��������� ����3������ � � �!�� ������
��1����� ���� ���� ���������� ���3������ ���� ���� ���
���3������ ���!��������3���1�������� ��B�����3�����#

5# (��!��$�
� ���������!����������� ��!�����������)����
3�����1���������������!�� �3���!�����#����$����1��
!���� ����� � �  ��� �19���� 3�1���3�������  ��1� !��
 ��3������ �1��#

E"#'#����0LI.LL#F��'33�����$����9���������� �2�#�;�B�1�)�+�?�
��3�����  ����������N��������� � �3����1��������������9��)���
�!������������ �2�#�"�!���������2�#�	���B��9��������9��)���
�!������������ �2�#�;�B�1�)�+������2�#�	���B#���!����������
��� 9�� ��$�� �3���� !���� ����1�3!� ��� ��+�� 2�#� 	���B�� 2�#
;�B�1�)�+����������!���$�������������1����������1�������
�������� �!�� �������� � �2�#� 	���B� ����� �!��� � �2�#� "�!����
9�3�����2�#�	���B��@�1������!��3�������)!����2�#�"�!����
�@�1��������$���?������9���#�


������������)��������������������9������1�����?��3���1
�!���2�#�;�B�1�)�+�?����3�����  ��������!�����9������3+��
9�3��������3�� ��3���)��!�!��� ������  ������#��'������)�� ��!�
�)���  ��������������������������!�����$�1���#� �
�� �3���2�#
;�B�1�)�+�?����3�����  ��������@�����������������1�����!��
 ������  ��������9����!����������!��$�3�������3�����9��)�����!�
�)�#�����������)��������������������9������1�����?��3���1
�!����������  �!��� �����������1����������!������$���?�����!
)��� ���� 3������ ��� 3�����9����� ��� 9�� !��� ����@�����$
3���������#� � �������  ?�� �������$� �!���3����� 2�#� "�!�����
�����9��������$���?�����!������������� ����19����1�3��������
������3���������� ��!�� ��3������ �1����!���!����������������!�
�33������� ���� �@�������� ������� �!��� �������  ?�� ����@�����$
3���������� ���� ���� 3�����9���� ��� �������  ?�� ����!#� � 2�#
;�B�1�)�+��� �!�� ���!���$���� )!�� 3����3���� ���$���?�
�������������������!����  ��������!��� ����1�9�������������)���
������������������������!���!��!��������������!�����������!�
3������ ����$���?�����!#��>��)��$��!���������3������!����$!�
1����  �����9��� ��� �������  �� �� N�������� � �  �3�� �@����� ��� ��

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

H

��A�������!�����9�����������$$�����������������3����#�#�#�#
���������
����������!���3���������3�������������$���#�#�#�#

E"#'#�����5�.5/#F��

��)���������$���?�3���������)���������!���������3!��!��
!�� 9�3�1�� ����� ���!��$�3� )��!� ��3������� 1������ ������
������3���9���@���1�����)���������������������������#��'�
��������������!����3�11���������� �3��������$��!���3����2�#
2������	��+������$���?����$����)���3��3����#��
��!����������
2�#� 	��+�� ������ �!��� �� �'�� �3��� � � ���$���?� 9����� )��
3����3���������!����������������������3���������3����9������$
�����!���3!��$��#�

�!�� ��@�� ����� "���� �H�� �556�� ���$���?� 3��������
���1���3�����)�����������3!��!����!�����$���������������3���
�!������$����)�����  ����$� ��1����1���������1�������!��
9����!��$�9�3�1������!����)��!���!��!������9�����3�������
�����������������������9����!#�������������������� �����!�� �1���
�$����� �!��� !�� �!����� 9�� ��1�����  ��1� �!�� �� �� ��������
���$�����@�����#�

'����������)������ ��1���������$���?�9����9�����!���$���
2�#�:���$��;�B�1�)�+������������3�1���������!���� ��2�#
;��B1�)�+�� ����3����� �!��  ����)��$� ��� �!�� J���!���$�3
���$�����8K

������� �2���!8 '��@�3� ��3��!������!��������
!����������������� ����)��$�1����
��!�3���3���!#

�������� �2���!8 '33�����

E"#'#����/�H#F

2�#�4���3!��������$�����)��!��!�����!���$�3����$��������
�������9���#��'33�����$����2�#�4���3!��������$��������� ��1
 ����19����������1���������������������3��3�1���3������ ��1
���$���?� ��3������ �1��#��	��3� �3������)!���N������������
!���������������2�#�4���3!�������������� ����)�8



6 ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

S8 %��� 1�� ��+� ���� �!��� N��������  ����#� � ������ �!��
 ��3���������������A�����!��� ��3�����+������1�9���T
�����������)����!���N�������T

'8 =��������1�����A���� ��3�����$��!�� �1���)��!�������
3�1���3�������3����N���������!�� ��3�����)��������
9���� �������A���#

S8 =����������$����)��!��!�������1�����!����9��� ���!��
���.�@�����$���3+���������!���33������������A������!�
��������������!���33������)���������9����  �3�������
3�����!�������!T

'8 
�)���������$����)��!��!��������1���#
S8 '���)!��)�������������$����)��!��!��T
'8 4�3����� 
� �!��+���#����$���������9�3������ � �!�

���1������3�1���3������� ����3���9�� �!��  ��3�����
�!����  ������������$������9���$� ����19����������1��
���������������������������������1������� �3����#��4��
�!������1���������+�������1�#

S8 '����!���3��3���������!�����!������?���A����$�����1�
����������$���1����)��!��!����������������&����?���!��
����T

'8 
�?���������$���1����)��!��!���������1�����!������
�!����������������#

E"#'#�����L-.L�#F��2�#�4���3!������������!������$���?�3����
� �����!�)����� ����19����1� ��1��!�� ��3���������#��E"#'#���
�IL.IH#F

2�#� "�!����� ��1������� ������� �����$� !��� ����������� ��
 ����)�8

S8 2������!���������������������)!����!��3������ ���#
���$���?�����!�)��������!����������!�������������!��
����!T

'8 
�!�������������$���������)!��!��������9�����?�����
��1��!��$��!��?�������9����������#�����������������
��?�� ���� ��)���������9��#� �4��� ��� ����������)��!� �
���$.9����  ��3����� ��+�� �!��� )!�� ��������
�����������O�P�1����������!��1������+�����!��$�)����
9��)!��?��3�������� ����19����1�������1�#

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

�D

��������������!��$!��!���1�$!��!����9�����!��3������ �����!�
��������1�����?���@�����)�������2�#�	���B�3���1��$��!����!�
������3��� � ������19�������������������3�����!���$!�����1���
����#� �'33�����$�������������� � �3�� ��1������ ��� ��������� ��
)!�3!� �@����� �������� )��� 1���� 3����9��#� � 
���1�3!� ��� �
�������9���A�����1���!���� �����2�#�"�!�����1����3����9���
�!�����������J$�������K�����9�3���������9���!1����� ��!��� �3�
)����� �  �3�� �!�� ���3�1�� � � �!�� ��)������ �!��  �3�� )��
J1�������#K������	���������0HH�
#	#����/06#��
����!���)�����
���������9���A�����1���!���� �������� ������ ��������  �9����
�����2�#�"�!����?�������1�����!��� ����19��������������)���
����3�������������������)��������!�������1����� ��������  ?�
��!����������$��!���3���������3����$��!����9���� ��!������$���
������ ��� ����19������!���9��1�+��$���11����A��$1������
 ������ �����1�������������������#���������

'��!��$!�2�#�;�B�1�)�+������������!����  ��������!���!�����
���� ����3�� �!�� ������3�� � �  ��� �19���� ����� 1�3���3���3
�@�1���������������������!��������1����$��������!��)��$!���!��
��A�����1����  ����2�#�"�!����?�������1�����!��� ����19�������
���� ��)���� �������#� � 
�� ����� ����� !�)������ ��$���� 2�#
"�!����?�������1���� ������������� ���11����A��$1���#�����
����������� ��!�� ������������0HI�
#	#����I6H�E �����$� �!��
)!��� �����)��$� �� 1������  ��� ��11���� A��$1����� �!�
������3���������� �������9��� �� ����3������)�� �!��� ��1� ��
���)�������!����$!��1���� �����9�������!�����1����$������F#

���������� ��� �������  ?��1������  ��� ��3�������������� �!�
��91������ �� ��3���� �  �������  ��1� �!�� ���!���$���� )!�
3����3�������$���?����������2�#�;�B�1�)�+���)!������2�#
;�B�1�)�+���������8

L# �!������ �!�� ��1��� �1����$���$� �!���'  ������� ���
����� ��� �!�� �������� ��1��� 
�)��� ���� �����$� ���� �!�
�����9�������!����!������������@������3��� ����19���
������1�#

H# �!���  ��� �19���� ���� ���� ��)���� ����3��9��� ��
�������#



�/ ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

��1����9��� ����!����������� �����9���!��$��!������$���?�����
� ��� ����19����1�����3����������������!�� ��3������ �1����!��
!�� ���������� ��� �!�� �33������� �!�� 3����� ������  ����� ��� ���
��������$������$�����1�����?��1������ �����3������������
������11����A��$1������!����!���@�������������� ��1��!���
�!���3����� �������������9���!�J��� �3�K��!������$���������� ��
 ����19����1#��

�!��������3��3������!���3�1�������������  ?��������3������!�
������� ��1�����1�����?���@������2�#�=������	���B�����)!�3!
	���B���������!���JU�!�� �����$�� � ����19�������1�3���3���3
��3��������������� ���������� �������#?K��E"#'#����DD#F���!��3����
��������!���J�������  �������������������!����!���������)�����
�����1�����!��������3��� � ������19����1#K��E"#'#����DD#F���!�
������3��3�������������+������2�#�;�B�1�)�+�?�����������  ������
)!������!�� �������� ����19�������1�3���3���3��@�1�������#
4����� ����� �!��� ������3��� �!�� 3����� 3��3������ �!��
JO�P���1�3!� ��� 2� �������� !���� ��1���������� �!���$!
����9�����������1�����!������U������ ���������� �������?�����
3��� 9�� ��� ��1��� ��� �����1���� �!�� ������3�� � �  ����
�19����1�������!�����3!������)�������������#����$���?�9���
��� �������� �������  ����� �19����1�)��� ���������� �!��� 3����
 ������!����!����)�����U�����9����� �3�?�9��)!�3!��!�������
)���1������ ��� ���� �������� �����$#� ������3���$� ��� �������� ��� �
��������������� ������ ��!��2� �������#K��E"#'#����D0#F

�!����3����������������������!��������3��3����?�� �����$��!��
J�������  �������������������!����!���������)�����������1�����!�
������3��� � ������19����1#K��
��������!���$!��!���  �������� 
2�#�"�!�������������  �����������!��������� �)!��!����!��������
)�����������1���� ������19����1�����������#��	��3� �3�����
2�#�"�!������������ ��� �� ����3�� ���!���9���� � �!����������  
����� � � ��  ��� �19����1� �!��� J��?�� ���� ��1��!��$� �!��?�
�����9����������#��������������������?��������)���������9��#K
E"#'#����/I�#F���!��� ������!��������3��3�����!���9� ���������
����1�����?��1������  ��� ��3������������� � � �!�� ������� � 
��11���� A��$1���� �!�� 3�� ��3���$� ��������� � � �)�� �@����
)��������8���������  ?���@�����)�������2�#�"�!�����3���1��$
�!����!��������3��� � ������19��������������)��������������

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

5

�!���?�� ���������������9����#��'���� �����9���+
�!�1����� �!���$��� ����� �!��9���������1�� �!��� 3��
�19���B����������3���9����������������� �!��?�� ����
�������#�����3���������������� ����#


�)����� $����� ��� !��� 3���� �!��?�� ���9�9���)!��
!�������#������������!�)�����$���� ������� �3�����3
��3�1���������� ��� ��1��!��$� ��+�� ��� ����3�����
!���������3+������1��!��$���+���!��#��	���!��?��9���!�
 �����R��!��?��9��1��9����$����#

S8 '���3��������@������!�)��!���)�����)��+��@�3����
�!��  ��� �19����1� ���?��� ���+��� �9���T� � 
�� ��� R� 

1�����)!����)������!�� ���3�1�� ��1��R�

'8 �!�� ���3�1��� ��1�R�
S8 R�����)!����)��������$����T
'8 �!�� ���3�1��� ��1�R�����9������9������� ����������

!���� ����������������!�1�����!��1����)#��'����!���?�
����1�3!�����3������ �9���� ��� ������#� �	�1���1��
)!����!�����$�9�����9���+��)!�3!�����!������1���
����3������)��!��� ����19����1������+��)�����$���
����������9���������1#��
�1������!���?��������������
����������!������#��'���������������!��?���!����3���$��
����� ����� 9����� ���� ����� 3��3��������� ���� �!��� ��
���������!���$!������3��3������������3����19���B��
)!�3!�1�����$�� ��1������!����������������!����
�����3���9�����������#

��3�����������!�������9��3+���!�1��  ����������!���
9���3�������� ����+�#� � 
�?������3�11����9��� ��?��R� 

1�������?����������#��
��!������#��'���)��)������9���
��#� �4�������3��?���������!��$� ����������� ��#� �'��
��3�����!����������������3��������� ���������������
��������#��4�������3��?������������1�3!��9������#

S8 �!���?�����1���3�������!�������3���$�������R�
'8 �������������T��(����!���
?1��)����� #��
�?���������9��

9���3���������������9���3�1���3������� ������$.9���
 ��3����#

S8 �+��#��	���!�� ����!��)�����!����$���� ��1��!������
� ��!�� ��3�����R�

'8 ��$!�#
S8 R�����!��9����T



�- ��������
������������

���������������������

(�#�--.//0�

'8 ��$!�#� � 
�� ���$�� ��� �!�� �������� )!�3!� ���$�� ��� R
)!�3!� �!�����������@�$��� ��� �!��9����� ������� �!��
��N�������!������������ ��)��)!�3!����)!���������+����#

�?��)!�������19���3�����+����#

E"#'#����/I�.ID#F

��������� ��� ��������� ����� �����3������?��N������������ ��
)!��!��� !�� )��� � � �!�� �������� �!��� ���$���� ����� � � ���.
�@�����$�3�����������2�#�"�!�����������8

'8 (�#��
��!��+�!��R�
��!��+�!�������� ��� ����19����1#

� �!��+� �!��� 3�1��  ��1� !��� ����1��� )!�3!� ��� �
 ��3������ �1��#��'���
����?���!��+��!���!���R��!��
�!���)!�����3�������!�������!��$�������)��!�!������.
�@�����$�3�����������)!��������!���)���#

E"#'#����/LD#F�

'�� ������ ����������������1������ ����1����� ��� �������
�������  � ��1���1�����$��!�������1����� �2�#�"�!��������)���
��� 2�#� 4���3!���� ����� ������3�� )!��� 2� �������  ����� ���
1������  ��� ��11���� A��$1���#� � ��)������ ��� !��� �����
������$�����1�����?��1������ �����11����A��$1�����"��$�
��9�����  ����� �!��� �!�� �����1���� � � �!���� �)�� �!���3����
3�����9����1����������3���������#���������  ��������������$!����
!�����!�������������������1����� �����1�����?���@�������2�#
	���B� ���� 2�#� ���������� +���� ���� � � ������3�� ��������� ��
�������� ����� � � ������ ���3������ DHE3FE�F�� ����1�3!� ��
����1������  ������ ��� 3�1���� )��!� �������� ����� � � �����
���3������ /LE�F� 9�� ����$�����  �����$� ��� ��91��� ���� �@����
)�������������������1����9������ �����$������91����!�����������
� ��!��)����������������������� �/LE�FE�FE'F�� �����$������91��
)�����������������$����9���!��)����������������1����9�������
����������� �/LE�FE/FE4F�� �����$�������3�����3����3���1������
� ��!���@�������������1����9������������������� �/LE�FE/FE4F�
 �����$�������������������� ��@!�9����������������!��)��������?
3��3���������������������� ��!�������� �����$�������������������� 
�!��)��������?���9��3��������������1����9������������������� 

(�#�--.//0� ��������
������������

���������������������

��

�!�������������� �)���!�������������#��"��$����9����� ������!��
9�3������!��)���������$�����1�����?��1������ �����11���
A��$1����� �!�� ����� ���� 3�������� �������  ?�� 3���1� �!��� �!�
�����1����������������� �����1�����?���@�������!���������9�
3���������#�

���
������

�$

�!��� ������ �����)�� �� ������3�� 3����?�� $����� � � ��11���
A��$1���������
�#������"��#��
���������������$� %�!���
�
&���!���� /DI� �#D�� /HI�� /H6� EL�!� ���#� /---F#� � 	�11���
A��$1���� ��� ������������ � � J�!�� �������$��� ������������
���)��������������$���������������1����������� �������$��!��
)��!��  ���������� �������!�)��!����!����������$���������������
�������1�������� �3�������!����!��1����$�����������������������
A��$1���������1������� ���)#K�����#��#����#��#�ILE3F#��'�������
� � �3�����J$������K�� ��!��������3�������3!��!������������9��
������� � �3��3�������������������3�� ����!�����1�����#� ����
	��������
��������$�����$����!���0HH�
#	#�/0/��/06�E�56LF#
�!����9�����������)������� ���� �3����!�������J1�������#K����3��
����J1�������K������� �����9���!1�����!���� �1�$!���  �3���!�
���3�1�� � � �!�� ��)����� ������ $�������$� ��9��������� ��)#
	��������� 0HH� 
#	#� ��� /06#� � '� 3�1������  ������� � � ���� 
3��3�����$�����������������1������3�����������������������!��
 �3����11�������#������������%����
��
�����������0HH�
#	#�D�H�
D/0./I� E�56LF#� � =!��� �����)��$� �� 1������  ��� ��11���
A��$1������!��������3�����������������9����� ����3������)�
�!��� ��1� ���� ���)��� ��� �!�� ��$!�� 1����  �����9��� ��� �!�
���1����$������#����������������� ��!�������������
��'�����
���������
���0HI�
#	#�IH0��I6H�E�56LF#


���!��������$������$�����1�����?��1������ �����11���
A��$1������!��������3��3����� ������!���J�������  �������������
������3���!������$������������ �3������� ��1��� ������19���#K
E"#'#����DD#F�
����!���)���������!��$!����������������������$
����1�����?��1������ �����11����A��$1������!��3����� ����
�!�� �@����� ���������  ��1� ���$���?� �������$� �!���3����


